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 wbi‡cÿ †iLvi msÁv I ˆewkó¨ 
Definition and Characteristics of Indifference Curve 
 

 
D‡Ïk¨ 

 

G cvV †k‡l Avcwb-  
• w bi‡ c ÿ  † iLv i ms Á v  R v b‡ Z  c v i‡ e b;  
• w bi‡ c ÿ  † iLv i ˆ e w kó ¨ m ¤ú ‡ K © R v b‡ Z  c v i‡ e b;   

 
wbi‡cÿ †iLvi msÁv  
Definition of Indifference Curve 

w bi‡ c ÿ  †i Lv  n ‡ j v  G g b G Kw U  †iLv  hv  w e w fbœ w e › ỳi m g š ^‡ q  Mw V Z  GK w U  mÂv i c _  Ges  †iLv w U i c Öw Z w U  w e› ỳ‡ Z  
ỳw U  ª̀‡ e ¨i w e w f bœ ms w g kÖ b c Ö K v k c v q  G es  †m B  w e › ỳ My‡ j v ‡ Z  ‡ fv ³ v  m g v b Dc ‡ hv M e v  Z …w ß  c v q | c Ö‡ Z ¨K  w e › ỳ‡ Z 

m g v b Z …w ß  c ÖK v k c v q  e ‡ j  †fv ³ v  c Ö‡ Z ¨K  w e › ỳi c Öw Z  w bi‡ c ÿ  _ v ‡ K | A _ ©v r  †K v ‡ bv  we ‡ kl w e › ỳi c Öw Z  †fv ³ v i 
A v K l©b _ v ‡ K  bv |  

w b‡ ¤œ m ~w P I w P‡ Î i m v n v ‡ h¨ w b i‡ c ÿ  † iLv  w e ‡ kø lY  K iv  n ‡ j v -  

aiv hv K , G K R b † fv ³ v  ỳw U  ª̀ e ¨ x I y G i w e w f bœ ms w g kÖb  ‡ fv M K ‡ i hv  a,b,c ms w g kÖbm ~ PK  w e › ỳ Øv iv  w b‡ ©̀w kZ | 
G ÿ ‡ Î  w b‡ ¤œv ³  m ~w P A byhv q x  † fv ³ v  Z v i ª̀‡ e ¨ i c w ig v Y  w b a©v ib K ‡ i G es  Dc ‡ hv M  †c ‡ q  _ v ‡ K | 

ms w g kÖb  x ª̀‡ e ¨ i G K K  y ` ª‡ e ¨ i G K K  c Öv ß  Dc ‡ hv M  

a 

b 

c 
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Dc ‡ i i m ~w P‡ Z  †`Lv  hv ‡ ” Q  †h , ms w g kÖb a ‡ Z  2  G K K  x ª̀e ¨ G es  7 G K K  y ª̀e ¨ † fv M K ‡ i †fv ³ v  U0 Dc ‡ hv M  
c v q | A v e v i ms w g kÖb  b ‡ Z  3  G K K  x ª̀e ¨ G es  4  G K K  y ª̀e ¨ † fv M K ‡ i † fv ³ v  U0 D c ‡ hv MB  c v q | G K B  fv ‡ e  
ms w g kÖb c ‡ Z  5 G K K  x ª̀e ¨  G es  2  G K K  y ª̀e ¨  † fv M  K ‡ i † fv ³ v  U0 Dc ‡ hv M  c v q | Z v B  †`Lv  hv ‡ ” Q  †h,  † fv ³ v 
m K j  ms w g kÖb †_ ‡ K  G K B  c w ig v Y  Dc ‡ hv M U0 c v q | 

w b‡ ¤œ Dc ‡ i i m ~w P A byhv q x  w b i ‡ c ÿ  †i Lv  A s K b  K iv  n ‡ j v | w P‡ Î i f~w g  A ‡ ÿ  x ª̀e ¨  G es  j ¤̂ A ‡ ÿ  y ª̀e ¨  w b‡ ©̀w kZ| 
m ~w P A byhv q x  A s w K Z  IC †i L v w U  e v g †_ ‡ K  Wv b w `‡ K  w b ¤œ Mv g x  G es  g ~j w e › ỳi w `‡ K  DË j | G w U B  w bi‡ c ÿ  † iLv |  
6.1.1 w P‡ Î i a,b,c ‡ h‡ K v ‡ bv  w e › ỳ‡ Z  †fv ³ v  A e ’̄v b K i‡ Z  c v ‡ i| w K š ‘, G K  w e› ỳ †_ ‡ K  A b¨ w e › ỳ‡ Z  †fv ³ v  ’̄v bv š Í i 
n ‡ j  †fv ³ v ‡ K  G K w U  ª̀e ¨ †e kx  †fv M  K i‡ Z  n ‡ j  A b¨  ª̀‡ e ¨ i †fv M †Q ‡ o  w `‡ Z  n ‡ e|  
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 w PÎ  6.1.1 : w bi‡ c ÿ  †i Lv  

wbi‡cÿ †iLvi ˆewkó¨ 

Characteristics of Indifference Curve 

w bi‡ c ÿ  † iLv i K Z ¸‡ j v  ˆe w k ó ¨ i‡ q ‡ Q | w bi‡ c ÿ  †i Lv i  c Ö‡ Z ¨K  w e › ỳ‡ Z  m g v b Dc ‡ hv M w ’̄ i _ v K v i ` iæ bB  w bi‡ c ÿ  
†i Lv i ˆe w kó ¨¸‡ j v  Lye ¸ iæ Ë ¡c ~ Y ©| w b‡ ¤œ w b i‡ c ÿ  † iLv i ˆ e w k ó ¨m g ~n  A v ‡ j v Pbv  K iv  n ‡ j v -  

1.wbi‡cÿ †iLv evg †_‡K Wvb w`‡K wb¤œMvgx 

w bi‡ c ÿ  † iLv  m e ©̀ v  e v g †_ ‡ K  Wv b w `‡ K  w b ¤œMv g x | G i A _ © n ‡ j v  †fv ³ v  G K w U  ª̀e ¨ †e w k † fv M K i‡ Z  Pv B ‡ j  A b¨ 
ª̀‡ e ¨i †fv M †Q ‡ o  w `‡ Z  n ‡ e|  w e lq w U  w b‡ ¤œ w P‡ Î i m v n v ‡ h ¨ e ¨v L¨v  K iv  n ‡ j v -  

w PÎ : 01  
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w PÎ : 02  
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Dc ‡ i i w PÎ  - 1  G  a,b,c w e › ỳ‡ Z  Dc ‡ hv M  m g v b | w K š ‘, w PÎ  - 2  G  a,b,c w e › ỳ‡ Z  Dc ‡ hv M m g v b bq |  G Lv ‡ b  a 

w e › ỳ‡ Z  Dc ‡ hv M  b w e › ỳi  Z zj bv q  K g|  A v e v i  b w e › ỳ i Dc ‡ hv M c w e › ỳi  ‡ P‡ q  K g|  Z v B  w PÎ - 2  †Z  A s w K Z  w bi‡ c ÿ  
†i Lv  w bi‡ c ÿ  †i Lv i  ˆe w kó ¨ c ~iY  K ‡ i bv |  

2 .wbi‡cÿ †iLv g~j we› ỳi w`‡K DËj 

w bi‡ c ÿ  † iLv  g ~j  w e › ỳ i w `‡ K  DË j  n q | G i K v iY  n ‡ j v  G K w U  ª̀e ¨ †e w k † fv M K i‡ Z  n ‡ j  A b¨ ª̀e ¨  †fv ‡ Mi  †Q ‡ o  
†`q v i n v i µg n «v m g v b| w b‡ ¤ œ w P‡ Î i g v a¨‡ g  w e lq w U  ¯ú ó  K iv  n ‡ j v -  

w PÎ : 01  

                     y ` ªe ¨  
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         IC 

                              0                                  5                 7    8 x ª̀e ¨  
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w PÎ - 2  

                     y ` ªe ¨  
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                          4                         b 
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                              0        2        3                5 x ª̀e ¨  

 

Dc ‡ i i w PÎ  - 1  G  A s w K Z  w b i‡ c ÿ  † i Lv w U  g ~j  w e › ỳ i w `‡ K  A e Z j | A e Z j v K …w Z  w bi‡ c ÿ  †i Lv i A _ ©  n ‡ j v  G K w U  
ª̀e ¨ †e w k † fv M K i‡ Z  n ‡ j  A b¨ ª̀e ¨ † fv M †Q ‡ o  †`q v i n v i  µg ea© g v b| Z v B  w PÎ - 1 G  A s w K Z  w bi‡ c ÿ  †i Lv  Z v i  

‰e w kó ¨ †g ‡ b P‡ j  bv | w PÎ - 2  †Z  A s w K Z  w bi‡ c ÿ  †i Lv  m w V K  †hLv ‡ b  w bi‡ c ÿ  †i Lv w U  g ~j  w e › ỳi w `‡ K  DË j |  

3 .D”PZi wbi‡cÿ †iLv †ewk cwigvY Dc‡hvM wb‡ ©̀k K‡i 

Dc ‡ i i w bi‡ c ÿ  †i Lv  A w aK  Dc ‡ hv M w b‡ ©̀k K ‡ i| w e lq w U  w b‡ ¤œ w P‡ Î i g v a¨‡ g e ¨v L¨v  K iv  n ‡ j v -  

n ‡ j v -  

 

                     y ` ªe ¨  

                      

                           

                           9              c  

                             8                              b 

                            7                      a IC3 

                               IC2 

      IC1 

                              0               3        4         5 x ª̀e ¨  

  w PÎ  6.1.1 : w bi‡ c ÿ  g v bw PÎ  

Dc ‡ i i w P‡ Î  j ÿ bx q , IC1, IC2, IC3 w bi‡ c ÿ  † iLv  †h Lv ‡ b, IC1 < IC2 < IC3| K v iY ,  G Lv ‡ b  Dc ‡ ii  w bi‡ c ÿ  
†i Lv q  †e w k Dc ‡ hv M c ÖK v w kZ  n ‡ q ‡ Q | 
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4 . ỳwU wbi‡cÿ †iLv ci¯úi †Q` Ki‡Z cv‡i bv 

‡ fv ³ v i w bK U  K g c w ig v Y  ª̀ e ¨ A ‡ c ÿ v  † e w k c w ig v Y  ª̀e ¨  c Q › `bx q | G B  b b m ¨v U z‡ ik b A byw g w Z i †c Öw ÿ ‡ Z  e j v  
hv q , ỳw U  w bi‡ c ÿ  † iLv  c i ¯ú i †Q `  K i‡ Z  c v ‡ i bv | w e lq w U  w b‡ ¤œ w P‡ Î i g v a¨‡ g e ¨v L¨v  K iv  n ‡ j v : 

 

           y ª̀e ¨  

 

 

 a 

                                                       b             IC2 

  c       IC1 

                 0                                                     x ª̀e ¨  

Dc ‡ i i w P‡ Î  IC1, IC2 ỳw U  w b i‡ c ÿ  † iLv | G Lv ‡ b, IC1 G i  ỳw U  w e › ỳ a,b †Z  m g v b Dc ‡ hv M c ÖK v k  c v q  G es   IC2 

G i ỳw U  w e › ỳ a,c †Z  m g v b  D c ‡ hv M c ÖK v k  c v q | w K š ‘, b I  c w e › ỳ‡ Z  Dc ‡ hv ‡ Mi  Z v iZ g ¨  i‡ q ‡ Q | A _ ©v r , b w e › ỳ‡ Z  
Dc ‡ hv M c w e › ỳ i Z zj bv q  A w a K | Z v B  ỳw U  w bi‡ c ÿ  † iLv  c i¯ú i †Q ` K i‡ Z  c v ‡ i  bv |  

 

wbi‡cÿ gvbwPÎ 

Indifference Map 

hLb  G K B  w P‡ Î  G K v w aK  w b i ‡ c ÿ  †i Lv  †` Lv ‡ bv  n q  Z L b  Z v ‡ K  w bi‡ c ÿ  g v bw PÎ  e ‡ j | w b i‡ c ÿ  g v bw P‡ Î  c ÖK v k 
c v q  †h, Dc ‡ i i w b i‡ c ÿ  † iLv  A w aK  Dc ‡ hv M  w b‡ ©̀ k K ‡ i|  w e lq w U  w b‡ ¤œ w P‡ Î i g v a¨‡ g e ¨ v L¨v  K iv  n ‡ j v -  
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  w PÎ  6.1.2 : w b i‡ c ÿ  g v bw PÎ  
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6.1.2  w P‡ Î  j ÿ bx q ,  IC1, IC2, IC3 w b i‡ c ÿ  †i Lv  † hLv ‡ b, IC1 < IC2 < IC3|  K v iY , G Lv ‡ b Dc ‡ i i w b i‡ c ÿ †iLvq 
†e w k Dc ‡ hv M  c ÖK v w kZ  n ‡ q ‡ Q | G Lv ‡ b †fv ³ v  IC1 †i Lv i  †h‡ K v ‡ bv  w e › ỳ‡ Z  †h  Dc ‡ hv M c v ‡ e,  IC2 G i c Ö‡ Z ¨K  
w e › ỳ‡ Z  Dc ‡ hv M Z v i †P‡ q  †e w k c v ‡ e| A v e v i IC2 † i Lv i †h‡ K v ‡ bv  w e › ỳ‡ Z  †h Dc ‡ hv M c v ‡ e, IC3 G i c Ö‡ Z ¨K  
w e › ỳ‡ Z  Dc ‡ hv M Z v i † P‡ q  †e w k c v ‡ e| 

cÖvwšÍK weKíb nvi 
Marginal Rate of Substitution (MRS) 

w bi‡ c ÿ  †i Lv q  c Ö‡ Z ¨K  w e › ỳ‡ Z  Dc ‡ hv M  w bw ©̀ó |  †m B  w bw ©̀ ó  Dc ‡ hv M  e R v q  iv Lv i R b¨  ỳw U  ` ª‡ e ¨i  g ‡ a¨ †h n v ‡ i 
w e K í b c w iPv w j Z  n q , Z vB  n ‡ j v  c Öv w šÍK  w e K í b n v i e v  Marginal Rate of Substitution (MRS)| A v iI 
¯ú ó fv ‡ e e j v  hv q  ỳ‡ U v  ª̀‡ e ¨ i g ‡ a¨ G K w U i  A w Z w i³  G K K  c v Iq v i R b¨ A v ‡ iK w U i K Z U v  †Q ‡ o  w `‡ Z  n q , †m B  

†Q ‡ o  †`q v i g v Î v ‡ K  c Öv w š ÍK  w e K í b n v i e ‡ j |  

w b‡ Pi w P‡ Î  a ‡ _ ‡ K b w e › ỳ‡ Z  G es  b ‡ _ ‡ K c w e › ỳ‡ Z  ‡ fv ³ v i fv im v g ¨ ’̄v bv š Í‡ ii g v a¨ ‡ g c ÖZ x q g v b n q  †h, x ª̀e ¨  
†e w k †c ‡ Z  y ª̀e ¨ †Q ‡ o  w `‡ Z  n q | A v i  x ª̀‡ e ¨ i c w ie Z © b G es  y ª̀‡ e ¨ i c w i e Z ©b G B  ỳ ‡ q i A byc v Z B  n ‡ j v  c Öv w š ÍK  
w e K í b n v i| G B  n v i µg n «v m g v b| A _ ©v r  c Öv w š ÍK  w e K í b n v i e v  MRS µg n «v m g v b|  
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                            4                       b 

    

                            2                                  c         IC 

      

                              0        1         2                4 x ª̀e ¨  

 

 w PÎ  6.1. 3 : w b i‡ c ÿ  † i Lv q  c Öv w šÍK  w e K í Y  n v i 
 

 mvims‡ÿc:  

w bi‡ c ÿ  † iLv  n ‡ j v  G K w U  mÂ v i c _  G es  †i Lv w U i c Öw Z w U  w e › ỳ‡ Z  ỳw U  ª̀‡ e ¨i  w e w fbœ ms w g kÖ b c ÖK v k c v q  G es  †m B  
w e › ỳ ¸‡ j v ‡ Z  ‡ fv ³ v  m g v b  Dc ‡ hv M e v  Z …w ß  c v q | c Ö‡ Z ¨K  w e › ỳ‡ Z  m g v b  Z …w ß  c ÖK v k  c v q  e ‡ j  †fv ³ v  c Ö‡ Z ¨K  w e › ỳi  

c Öw Z  w bi‡ c ÿ  _ v ‡ K | | w bi‡ c ÿ  †iLv i c Ö‡ Z ¨K  w e › ỳ‡ Z m g v b Dc ‡ hv M w ’̄ i _ v K v i `iæ bB  w bi‡ c ÿ  † iLv i  
ˆe w kó ¨¸‡ j v  Ly e ¸ iæË ¡c ~Y ©|  
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 ev‡RU †iLv 
 Budget Curve  

 
D‡Ïk¨ 

 

G cvV †k‡l Avcwb-  
• e v ‡ R U  †i Lv  eY ©bv  K i‡ Z  c v i‡ e b;  
• e v ‡ R U  m g x K iY  w ba©v ib  K i‡ Z  c v i‡ e b;  
• e v ‡ R U  †i Lv i ’̄v bv š Í i w k L‡ Z  c v i‡ e b|  

 
ev‡RU †iLvi msÁv 
Definition of Budget Line 

e v ‡ R U  †i Lv  n ‡ j v  G g b G K w U  †i Lv  hv i w e w f bœ w e › ỳ‡ Z  †fv ³ v i ỳw U  ª̀‡ e ¨ i w e w fbœ ms w g kÖ b µ‡ q i  ÿ g Z v  c ÖK v k c v q |  
A v g iv  R v w b † fv ³ v i A v q  m x g v e ×| G B  m x g v e × A v q  w `‡ q  †fv ³ v  ỳ‡ U v  ª̀‡ e ¨ i w e w fbœ ms w g kÖb µq  K ‡ i _ v ‡ K |  
e v ‡ R U  †iLv  Øv iv  † fv ³ v i ỳ‡ U v  ª̀‡ e ¨i ms w g kÖb µq  K iv i ÿ g Z v  c ÖK v k c v q | †iLv w U  m ij  A v K …w Z i G es  F Y v Z ¥K 
X v j  w e w kó  n ‡ q  _ v ‡K | w b‡ ¤œ w P‡ Î i m v n v ‡ h¨ e v ‡ R U  † i Lv  †` L v ‡ bv  n ‡ j v : 

           y ª̀e ¨  

                 A 

                  

                y2                     e      

                  y1                              f 

   

                    0              x1          x2            B          x ª̀e ¨  

                               w PÎ  6.2 .1 : e v ‡ R U  †i Lv  

Dc ‡ i i 6.2 .1 w P‡ Î i f‚w g A ‡ ÿ  x ª̀e ¨ G es  j ¤̂ A ‡ ÿ  y ª̀ e ¨ w b‡ ©̀w kZ | AB n ‡ j v  e v ‡ R U  †iLv | † iLv w U  e v g w `K  
†_ ‡ K  Wv b  w `‡ K  w b¤œ Mv g x  G es  m ij v K …w Z i| G B  †i Lv i  †h‡ K v ‡ bv  w e › ỳ‡ Z  ‡ hg b  A, e, f, B ‡ Z  †fv ³ v i  x ª̀e ¨  G es y 

ª̀e ¨ µ‡ q i m v g_ ©̈  c ÖK v w kZ  n q | w P‡ Î  A w e › ỳ‡ Z  †K e j  y ª̀e ¨ µ‡ q i A e ¯ ’v b j ÿ  K i v  hv q | A v e v i B w e › ỳ‡ Z  
†K e j  x ª̀e ¨  µ‡ q i A e ’̄v b j ÿ  K iv  hv q | w K š ‘ e, f w e › ỳ‡ Z  x G es  y D fq  ª̀e ¨  µ‡ q i A e ’̄v b  j ÿ ¨ bx q | † hg b:  e 
w e › ỳ‡ Z  ox1 c w ig v Y  x ª̀e ¨ G es  oy2 c w ig v Y  y ` ªe ¨ † fv ³ v  µq  K ‡ i _ v ‡ K |  
m yZ iv s  †fv ³ v  Z v i m x g v e × A v q  Øv iv  w bw ©̀ó  `v ‡ g ỳw U  ª̀‡ e ¨i †h w e w f bœ ms w g kÖb µq  K i‡ Z  c v ‡ i Z v  †h †i Lv i  
g v a¨‡ g † `Lv ‡ bv  n q  Z v ‡ K  e v ‡ R U  †i Lv  e v  `v g †i Lv  e ‡ j |  
 

ev‡RU mgxKiY 
Budget Equation 

e v ‡ R U  m g x K iY  e ¨v L¨v  K i‡ Z  n ‡ j  G K w U  K v í w bK  D`v n iY  †`q v  c Ö‡ q v R b| a iv  hv K , ‡ f v ³ v i A v q  M ( w bw ©̀ó )  G es 
ỳw U  ª̀e ¨ x, y G es  Z v ‡ `i g ~ j ¨ h_ v µ‡ g Px G es  Py| A v iI aiv hv K , † fv ³ v  Z v i w bw ©̀ ó  A v q  ỳw U  ª̀e ¨ x, y c Ö `Ë 

g ~‡ j ¨ µ‡ q i † ÿ ‡ Î  e ¨q  K i‡ e | G ‡ ÿ ‡ Î  †fv ³ v i  e v ‡ R U  m g x K iY w U  n ‡ e w b¤œiƒc :  
Px. x + Py. y = M 

cvV-6.2 
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G K w U  ms L¨v m~PK  D`v n i‡ Y i g v a¨‡ g w e lq w U  m ¤ú ‡ K © A v iI  ¯ú ó  av iY v  c v Iq v  †h‡ Z  c v ‡i| a iv hv K , †fv ³ v i A v q  
100 U v K v | † fv ³ v  ỳw U  ª̀e ¨ x, y Z v ‡ ` i c Ö `Ë g ~j ¨  h_ v µ ‡ g 5 U v K v  G es  10 U v K v q  µ q  K i‡ e| G ‡ ÿ ‡ Î  †fv ³ v i 
e v ‡ R U  m g x K iY w U  n ‡ e w b¤œi ƒc : 

5x + 10y = 100 

c Öv ß  e v ‡ R U  m g x K iY  †_ ‡ K  w b‡ ¤œ G K w U  e v ‡ R U  †iLv  A v uK v  hv q | G B  m g x K iY  A byhv q x  x G i g v b 0 ( k~Y ¨)  n ‡ j  y 
G i g v b 10 n q  | A v e v i y G i g v b 0 ( k~Y ¨)  n ‡ j  x G i g v b 20 n q | G Lb  w b‡ ¤œ i w P‡ Î  e v ‡ R U  ‡ iLv  †` Lv ‡ bv  n ‡ j v :  

           y ª̀e ¨  

                10   A 

                  

                      

                   

        B  

                 0                                             20         x ª̀e ¨  

                               w PÎ  6.2 .2  : e v ‡ R U  † i Lv  
G fv ‡ e ms L¨v m ~PK  e v ‡ R U  m g x K iY  n ‡ Z  e v ‡ R U  ‡ iLv  A s K b  K iv  hv q |  

ev‡RU †iLv Ges wbi‡cÿ †iLvi cv_©K¨ 
Differences between Budget Line and Indifference Curve 

w bi‡ c ÿ  † iLv  I e v ‡ R U  † i Lv i  g ‡ a¨ K w Z c q  c v _ ©K ¨ i‡ q ‡ Q  ‡ h¸‡ j v  w b‡ ¤œ A v ‡ j v P bv  K iv  n ‡ j v : 
1. w bi‡ c ÿ  †i Lv  n ‡ j v  G g b G Kw U  †iLv  hv  w e w fbœ w e › ỳi m g š ^‡ q  Mw V Z  GK w U  mÂv i c _  Ges  †iLv w U i c Öw Z w U  

w e › ỳ‡ Z  ỳw U  ª̀‡ e ¨i w e w fb œ ms w g kÖb c ÖK v k c v q  G es  H  w e › ỳ My‡ j v ‡ Z  ‡ fv ³ v  m g v b Dc ‡ hv M e v  Z …w ß  c v q| 
c Ö‡ Z ¨K  w e › ỳ‡ Z  m g v b Z …w ß  c ÖK v k c v q  e ‡ j  †fv ³ v  c Ö‡ Z ¨K  w e › ỳi c Öw Z  w bi‡ c ÿ  _ v ‡ K |  
A c i w `‡ K  †fv ³ v  Z v i m x g v e × A v q  Øv iv  w bw ` ©ó  `v ‡ g ỳw U  ª̀ ‡ e ¨i †h w e w f bœ ms w g kÖ b µq  K i‡ Z  c v ‡ i Z v  †h  

†i Lv i g v a¨‡ g † `Lv ‡ bv  n q  Z v ‡ K  e v ‡ R U  †i Lv  e v  `v g †i Lv  e ‡ j | 
2 . w bi‡ c ÿ  † iLv  †fv ³ v i  Z …w ß  c ÖK v k K ‡ i| A v i e v ‡ R U  † iLv  † fv ³ v i A v q  c Ö̀ k©b K ‡ i|  
3 . w bi‡ c ÿ  †i Lv  Wv b w `‡ K  w b¤œ M v g x  G es  g~j w e › ỳi w `‡ K  DË j | A b¨w `‡ K  e v ‡ R U  †i Lv  Wv bw `‡ K  w b¤œMv g x  G es  

m ij v K …w Z i|  
4 . ỳw U  w bi‡ c ÿ  † iLv  c i ¯ú i‡ K  †Q ` K i‡ Z  c v ‡ i  bv | w K š ‘, ỳw U  e v ‡ R U  †i Lv  c i ¯ú i‡ K  †Q `  K i‡ Z  c v ‡ i|  
5. w bi‡ c ÿ  † iLv  I e v ‡ R U  †i Lv  Df‡ q i X v j  F bv Z ¥ K | w K š ‘,  w bi‡ c ÿ  † i Lv i X v j  c Öv w š ÍK  c w ie Z ©‡ bi n v ‡ ii 

µg n «v m g v bZ v  c ÖK v k K ‡ i| A v i e v ‡ R U  † iLv i X v j  c Öv w š ÍK  c w ie Z ©‡ bi n v ‡ ii w ’̄iZ v  c ÖK v k K ‡ i|  
6. D” PZ i w b i‡ c ÿ  † i Lv  A w aK  Dc ‡ hv M Í̄i  w b‡ ©̀ k K ‡ i|  A v i  D” PZ i e v ‡ R U  †i Lv  A w aK  A v q  w b‡ ©̀k K ‡ i |  

G fv ‡ e w bi‡ c ÿ  †i Lv  G es  e v ‡ R U  †i Lv i c v _ ©K ¨ A v ‡ j v P bv  K iv  hv q |  

ev‡RU †iLvi ’̄vbvšÍi 
Shift of Budget Line 

A v g iv  R v w b, e v ‡ R U  † iLv  w e w f bœ K v i‡ Y  ’̄v bv š Íw iZ  n q | †hg b A v q  c w ie w Z ©Z  n ‡ j  e v ‡ R U  †i Lv  ’̄v bv š Íw iZ  n q  A v e v i  
†fv ³ v i A v q  w ’̄ i †_ ‡ K  ª̀‡ e ¨ i `v g c w i e w Z ©Z  n ‡ j I e v ‡ R U  †i Lv  ’̄v bv š Íw iZ  n q | G K B  w P‡ Î  G K v w aK  e v ‡ R U  †iLv  
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c Ö̀ k©‡ bi  g v a¨‡ g e v ‡ R U  g v bw PÎ  † `Lv ‡ bv  n q | A v i  e v ‡ R U  g v bw P‡ Î i g v a¨‡ g  A v g iv  e v ‡ R U  † iLv i ’̄v bv š Í i e ¨v L¨v  
K i‡ Z  c v w i|  
w b‡ ¤œi w P‡ Î i m v n v ‡ h¨ ª̀‡ e ¨i ` v g A c w ie w Z ©Z  †_ ‡ K  †fv ³ v i A v q  c w ie Z ©‡ b e v ‡ R U  † iLv i ’̄v bv š Í i †` Lv ‡ bv  n ‡ j v :  

      y ª̀e ¨     C  

                 A 

                  E                 

                      

                   

   

                    0                                F          B         D     x ª̀e ¨  

                               w PÎ  6.2 . 3   : e v ‡ R U  †i Lv v i ’̄v bv š Íi  
Dc ‡ i i 6.2 . 3  w P‡ Î  c Öv _ w g K  e v ‡ R U  †i Lv  AB | G L b ª̀ e ¨ Ø‡ q i `v g w ’̄ i †_ ‡ K  ‡ fv ³ v i A v q  e „w × †c ‡ j  e v ‡ R U  
†i Lv  Wv bw `‡ K  m g v š Íiv j  n ‡ q  Dc ‡ i  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  CD n q  | G K B fv ‡ e A v e v i  †fv ³ v i A v q  n «v m †c ‡ j  e v ‡ R U  
†i Lv  e v g w `‡ K  m g v š Íiv j  n ‡ q  w b‡ P ¯ ’v bv š Íw iZ  n ‡ q  EF n q  |  

G e v i ‡ fv ³ v i A v q  w ¯ ’i †_ ‡ K  x ª̀‡ e ¨ i `v ‡ g i c w ie Z ©‡ b  e v ‡ R U  †i Lv i ’̄v bv š Íi † `Lv ‡ bv  n ‡ j v : 

      y ª̀e ¨     A  

                  

                                   

                      

                   

   

                 0                         F            B            D     x ª̀ e ¨  

                               w PÎ  6.2 .4   : e v ‡ R U  † i Lv v i ’̄v bv š Íi  

Dc ‡ i i 6.2 .4  w P‡ Î  c Öv _ w g K  e v ‡ R U  †i Lv  AB | G Lb ‡ fv ³ v i A v q  w ’̄i †_ ‡ K  x ª̀‡ e ¨ i `v g e „w × †c ‡ j  e v ‡ R U  †i Lv  
e v g w `‡ K  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  AF n q  | G K B fv ‡ e  A v e v i x ª̀‡ e ¨i `v g n «v m  †c ‡ j  e v ‡ R U  †i Lv  Wv bw `‡ K  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  
AD n q | G ‡ ÿ ‡ Î  x ª̀‡ e ¨ i `v ‡ g i c w ie Z ©‡ b  †fv ³ v i c ÖK …Z  A v ‡ q i c w ie Z ©b n q |  
m yZ iv s  ª̀‡ e ¨i  `v g G es  † fv ³ v i A v q  c w ie w Z ©Z  n ‡ j  e v ‡ R U  †i Lv  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  _ v ‡ K | 
 

 mvims‡ÿc:  

e v ‡ R U  †i Lv  Øv iv  †fv ³ v i  ỳ‡ U v  ª̀‡ e ¨i ms w g kÖ b µq  K iv i  ÿ g Z v  c ÖK v k c v q | †i Lv w U  m ij  A v K …w Z i G es  
F Y v Z ¥ K  X v j  w ew kó  n ‡ q  _ v ‡K | e v ‡ R U  †i Lv  w e w fbœ  K v i‡ Y  ’̄v bv š Íw iZ  n q | †h g b A v q  c w ie w Z ©Z  n ‡ j  e v ‡ R U 
†i Lv  ’̄v bv š Íw iZ  n q  A v e v i † fv ³ v i A v q  w ’̄i †_ ‡ K  ª̀‡ e ¨i  `v g c w ie w Z ©Z  n ‡ j I e v ‡ R U  †i L v  ’̄v bv š Íw iZ  n q |  
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    ‡fv³vi fvimvg¨ we‡kølY 
   Analysis of Consumer’s Equilibrium  

 
D‡Ïk¨ 

 

G cvV †k‡l Avcwb-  
• ‡ fv ³ v i fv im v g ¨ w K  Z v  eY ©bv  K i‡ Z  c v i‡ e b;  
• ‡ fv ³ v i fv im v g ¨ w e ‡ k ølY  K i‡ Z  c v i‡ e b;  

 
‡fv³vi fvimvg¨ 
Consumer’s Equilibrium 

fv im v g ¨  k‡ ã i A _ © w ¯ ’Z v e ’̄v | G K R b † fv ³ v  Z v i w bw ©̀ó  A v q  Øv iv  m ‡ e ©v ” P  g ybv dv  A R ©‡ bi †Pó v  K ‡ i| †h Lv ‡ b 
†fv ³ v i Dc ‡ hv M  m ‡ e ©v ” P  n q  † mLv ‡ bB  fv i m v g ¨ A w R ©Z  n q |  w bi‡ c ÿ  †i Lv  Z ‡ Ë ¡  †fv ³ v  Z v i m x g v e × A v ‡ q i  g v a¨‡ g  

ỳ‡ U v  ª̀‡ e ¨ i G g b G K w U  ms w g kÖb µq  K ‡ i  hv ‡ Z  Z v i  Dc ‡ hv M m ‡ e ©v ” P  n q | A v i † fv ³ v  hL b † m B  ms w g kÖb  µ‡ q i  
w m ×v š Í †bq  Z Lb †m Lv b †_ ‡ K  w m ×v š Í c w ie Z ©‡ bi †K v ‡ bv  B ” Q v  Z v i _ v ‡ K  bv | myZ iv s  ỳw U  ª̀‡ e ¨i †h ms w g kÖ b µ‡ q i  
g v a¨‡ g † fv ³ v i Dc ‡ hv M m e ©v w aK  n q  Z v  n ‡ j v  K v g ¨ ms w g kÖb| Z v B  G B  A e ’̄v q  †fv ³ v  fv i m v g ¨ j v f K ‡ i |  
 

AbywgZ kZ©mg~n 

‡ fv ³ v i fv im v g ¨ e ¨v L¨v i †ÿ ‡ Î  K Z ¸‡ j v  A byw g Z  kZ © c Ö‡ hv R ¨| †hg b:  
1. ỳw U  ª̀e ¨ w e ‡ e w PZ  
2 . ª̀‡ e ¨I G K K ¸‡ j v  m g R v Z x q  
3 . ‡ fv ³ v i A v w _ ©K  A v q  m x g v e ×  
4 . w bi‡ c ÿ  g v bw PÎ  c Ö `Ë  
5. ª̀e ¨ g ~j ¨ c Ö `Ë G es  w ’̄ i  
6. ‡ fv ³ v i A v P iY  hyw ³ m ½Z  

 
fvimv‡g¨i kZ© 
w bi‡ c ÿ  † iLv Z ‡ Ë ¡ †fv ³ v i fv im v g ¨ A R ©‡ bi  R b¨  ỳw U  kZ © c ~iY  n ‡ Z  n q |  

( 1) c Ö_ g kZ ©: e v ‡ R U  † iLv , w bi‡ c ÿ  †i Lv ‡ K  ¯ú k© K i‡ e  
A _ ©v r  MRSxy = Px/Py 

( 2 ) w ØZ x q  kZ ©: fv im v g ¨ w e › ỳ‡ Z  w bi‡ c ÿ  †i Lv  g ~j  w e › ỳi w `‡ K  DË j  n ‡ e 
A _ ©v r  fv im v g ¨ w e › ỳ‡ Z  MRS µg n «v m g v b n ‡ Z  n ‡ e|  

  

cvV-6.3 
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fvimvg¨ we‡kølY 
w b‡ ¤œ w bi‡ c ÿ  †i Lv  G es  e v ‡ R U  †i Lv i g v a¨‡ g †fv ³ v i fv i m v g ¨ e ¨v L¨v  K iv  n ‡ j v : 
           y ª̀e ¨  

                 A 

      g            

                y1  E       IC3 

                   IC2 

  f           IC1 

                    0                     x1                    B          x ª̀e ¨  

                               w PÎ  6. 3 .1 :  ‡ fv ³ v i fv i m v g ¨  

Dc ‡ i i 6. 3 . 1 w P‡ Î  f‚w g A ‡ ÿ  x ª̀e ¨ G es  j ¤̂ A ‡ ÿ  y ª̀ e ¨ w b‡ ©̀w kZ | w P‡ Î  e v ‡ R U  †i Lv  AB G es  IC1, IC2, IC3 

w Z bw U  w bi‡ c ÿ  †iLv  †h Lv ‡ b , IC1 < IC2 < IC3| ‡ fv ³ v  Z v i e v ‡ R U  †iLv  Øv iv  w bi‡ c ÿ  g v bw P‡ Î i IC1 I IC2 †iLvq 
†c Š Q ‡ Z  c v ‡ i| IC3 †i Lv q  ‡ f v ³ v  Z v i e v ‡ R U  †iLv  w `‡ q  †c Š Q ‡ Z  c v ‡ i bv | w P‡ Î  g, f w e › ỳ w bi‡ c ÿ  †i Lv  I e v ‡ R U  
†i Lv i ‡ Q ` w e › ỳ G es  G ¸‡ j v  IC1 ‡ iLv i w e › ỳ| Z v B  G Lv ‡ b fv im v ‡ g ¨ i D fq  kZ © c ~iY  n q  bv | w K š ‘, E w e › ỳ‡ Z 
w bi‡ c ÿ  †i Lv  I e v ‡ R U  †i L v  c i¯ú i G K  A c i‡ K  ¯ú k ©  K ‡ i‡ Q | Z v B  E w e › ỳ‡ Z  fv im v ‡ g ¨i Dfq  kZ © c v w j Z 
n ‡ q ‡ Q  G es  E w e › ỳ n ‡ j v  IC2 ‡ iLv i w e › ỳ| Z v B  E w e › ỳ‡ Z  †fv ³ v i fv im v g ¨ A w R ©Z  n q | G Lv ‡ b † fv ³ v  c w ig v Y ox1 

ª̀e ¨  x ª̀e ¨ G es  oy1 c w ig v Y  y ª̀ e ¨ µq  K ‡ i fv im v g ¨ A R ©b K ‡ i | G fv ‡ e w bi‡ c ÿ  †i Lv  I e v ‡ R U  †i Lv i  ¯ú k © 
w e › ỳ‡ Z  †fv ³ v i fv im v g ¨ e ¨v L ¨v  K iv  hv q |  

Avq †fvM †iLv (Income Consumption Curve) 
w bi‡ c ÿ  † iLv  Z ‡ Ë ¡ ỳw U  ¯̂v fv w e K  ª̀‡ e ¨i  †ÿ ‡ Î  Z v ‡ ` i `v g w ’̄i  †_ ‡ K  † fv ³ v i A v q  c w ie w Z ©Z  n ‡ j  †fv ³ v i fv im v g ¨  
w e › ỳi c w ie Z ©b n q | A v i A v ‡ q i c w ie Z ©‡ b † fv ³ v i fv im v g ¨ w e › ỳ m g ~n ‡ K  †hv M K ‡ i c v Iq v  hv q  A v q  †fv M †i Lv |  
w b‡ ¤œ w P‡ Î i m v n v ‡ h¨ A v q  †fv M  †i Lv  e ¨v L ¨v  K iv  hv q |  

           y ª̀e ¨  

                    E 

                  A ICC 

                 y3  C                     c 

                y1                        a                       IC3 

                  y0              b                                         IC2 

            IC1 

                    0               x0    x1   x3  D          B        F    x ª̀e ¨  

                               w PÎ  6. 3 .2  : A v q  † fv M †i Lv  
Dc ‡ i i 6. 3 .2  w P‡ Î  c Öv _ w g K  e v ‡ R U  †iLv  AB G es  IC1, IC2, IC3 w Z bw U  w bi‡ c ÿ  † i Lv  †hLv ‡ b, IC1 < IC2 < IC3| 
G ‡ ÿ ‡ Î  a w e › ỳ‡ Z  †fv ³ v i c Öv _ w g K  fv im v g ¨ A w R ©Z  n q | G Lb x G es  y ` ª‡ e ¨i `v g w ’̄i †_ ‡ K  ‡ fv ³ v i A v q  e „w × 
†c ‡ j  Z v i e v ‡ R U  †i Lv  Dc ‡ i  Wv bw `‡ K  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  EF n q | d‡ j  bZ zb fv im v g ¨ w e › ỳ n q  c| A v e v i ‡ fv ³ v i 
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A v q  n «v m †c ‡ j  Z v i e v ‡ R U  † iLv  w b‡ P e v g w `‡ K  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  CD n q | d‡ j  bZ zb fv im v g ¨ w e › ỳ n q  b|  G Lb 
w Z bw U  fv im v g ¨ w e › ỳ a, b, c † hv M K ‡ i c v Iq v  hv q  A v q  †fv M † iLv  ICC |  

 
`vg †fvM †iLv 
Price Consumption Curve 

w bi‡ c ÿ  † iLv  Z ‡ Ë ¡ `v g † fv M  †i Lv  A Z ¨š Í ¸ iæZ ¡c ~Y © G K w U  †i Lv | K v iY  G B  † iLv  n ‡ Z  † fv ³ v i Pv w n `v  † iLv  A s K b  
K iv  hv q | `v ‡ g i c w ie Z © b Øv iv  †fv ³ v i fv im v g ¨ w e › ỳi c w ie Z ©b N ‡ U  G es  w e w fbœ c w ie w Z ©Z  fv im v g ¨ w e › ỳi mÂ v i 

c _ ‡ K  `v g †fv M  †i Lv  e ‡ j |  w b‡ ¤œ w P‡ Î i m v n v ‡ h¨ `v g †fv M †i Lv  e ¨v L¨v  K iv  n ‡ j v : 
y ` ªe ¨    

                  

                  A 

                  

           
                                  a               b            c  PCC 

                                                    IC3 

                                    IC1     IC2 

                    0                              D         B            F    x ª̀e ¨  

                               w PÎ  6. 3 . 3  : `v g † fv M † i Lv   

Dc ‡ i i 6. 3 . 3  w P‡ Î  c Öv _ w g K  e v ‡ R U  †i Lv  AD G es  IC1, IC2, IC3 w Z bw U  w bi‡ c ÿ  †i Lv  †hLv ‡ b, IC1 < IC2 < IC3| 
G ‡ ÿ ‡ Î  a w e› ỳ‡ Z  †fv ³ v i c Öv _ w g K  fv im v g ¨ A w R ©Z  n q | G Lb ‡ fv ³ v i A v q  G es  G es  y ª̀‡ e ¨ i `v g w ’̄ i †_ ‡ K  x 

ª̀‡ e ¨i `v g n «v m †c ‡ j  Z v i  e v ‡ R U  †i Lv  0X A ÿ  e iv e i  Wv b w `‡ K  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  AB n q | d‡ j  bZ z b fv im v g ¨ w e › ` y 
n q  b| A v e v i x ª̀‡ e ¨ i `v g  A v iI n «v m †c ‡ j  Z v i e v ‡ R U  †i Lv  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  AF n q | d‡ j  bZ zb  fv im v g ¨ w e › ` y 
n q  c|  G Lb w Z bw U  fv im v g ¨  w e › ỳ a, b, c †hv M K ‡ i c v Iq v  hv q  A v q  †fv M  †i Lv  PCC e v  `v g †fv M † i Lv |  
 

 mvims‡ÿc:  

ỳw U  ª̀‡ e ¨ i †h  ms w g kÖb  µ‡ q i g v a¨‡ g †fv ³ v i  Dc ‡ hv M  m e ©v w aK  n q  Z v  n ‡ j v  K v g ¨ ms w g kÖ b | A v i  w b i‡ c ÿ  †i Lv  I 
e v ‡ R U  †i Lv i ¯ú k©  w e › ỳ‡ Z  ‡ m B  K v g ¨ ms w g kÖb e v  † fv ³ v i fv im v g ¨ e ¨v L¨v  K iv  hv q | 
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 `vg cÖfve 
Price Effect  

 
D‡Ïk¨ 

 

G cvV †k‡l Avcwb-  
• `v g c Öfv e w e ‡ k ølY  K i‡ Z  c v i ‡ e b;  
• c w ie Z ©K  c Öfv e I  A v q  c Öfv e e ¨v L¨v  K i‡ Z  c v i‡ e b;  

 
`vg cÖfv‡ei msÁv 
Definition of Price Effect 

‡ fv ³ v i A v q  w ’̄ i †_ ‡ K  ỳw U  ¯̂v fv w e K  ª̀‡ e ¨i g ‡ a¨ G K w U ª̀‡ e ¨i `v ‡ g i c w i e Z ©‡ b i d ‡ j  ‡ fv ³ v i fv im v g ¨v e ’̄v i  
c w ie Z ©b n q | d‡ j  G B  c w ie Z ©bR w bZ  c Öfv e ‡ K  `v g c Ö fv e  e ‡ j | `v g  c Öfv ‡ e i g ‡ a¨ A v q  c Öfv e I c w ie Z ©K  c Ö fv e  
w bw n Z  _ v ‡ K | `v g c Öfv e e ¨v L¨ v i †ÿ ‡ Î  K Z ¸‡ j v  A byw g w Z  i‡ q ‡ Q | †hg b:  

1. †fv ³ v i A v w _ ©K  A v q  w ’̄i  
2 . ‡ fv ³ v i i æw P c Q › ` w ’̄ i  
3 . m ¤ú K ©hy³  ª̀‡ e i `v g w ’̄i  
4 . w e ‡ e P¨ ỳw U  ª̀‡ e ¨ i g ‡ a ¨ G K w U i `v g w ’̄i G es  A c iw U i `v g  c w ie Z ©bkx j  

 

`vg cÖfve we‡kølY 
ª̀‡ e ¨i g ~j ¨ n «v m w e ‡ e P bv  K ‡ i `v g c Öfv e e ¨v L¨v  K iv  hv K | ỳ w U  ª̀‡ e ¨i g ‡ a ¨ G K w U i `v g K g ‡ j  ‡ fv ³ v i e v ‡ R U  †i Lv  

c Öm v w iZ  n q | G ‡ ÿ ‡ Î  †h ª̀e ¨w U i `v g K ‡ g Z v  †h A ‡ ÿ  † `Lv ‡ bv  n q  †m B  A ÿ  e iv e i e v ‡ R U  †i Lv  c Öm v w iZ  n h|  
Z Lb e y Sv  hv q  H  ª̀e ¨w U  µ‡ q i †ÿ ‡ Î  † fv ³ v i µq  ÿ g Z v  e v ‡ o | K v iY  `v g  n «v ‡ m i  d‡ j  †fv ³ v i  c ÖK …Z  A v q  e „w ×  

c v q |  w b‡ ¤œ w P‡ Î i m v n v ‡ h¨ `v g c Öfv e † i Lv  e ¨v L ¨v  K iv  n ‡ j v : 
       y ª̀e ¨   A 

                   

                  

           

                                      a        b        c  PCC 

                                               IC3 

                                IC1       IC2 

                    0                 m1     m2 D  m3 B          F    x ª̀e ¨  

                               w PÎ  6.4 .1: `v g c Öfv e  w e ‡ kølY   
Dc ‡ i i 6.4 .1 w P‡ Î  c Öv _ w g K  e v ‡ R U  †iLv  AD G es  IC1, IC2, IC3 w Z bw U  w bi‡ c ÿ  †i Lv  †hLv ‡ b, IC1 < IC2 < IC3| 
G ‡ ÿ ‡ Î  a w e› ỳ‡ Z  †fv ³ v i c Öv _ w g K  fv im v g ¨ A w R ©Z  n q | G Lb ‡ fv ³ v i A v q  G es  G es  y ª̀‡ e ¨ i `v g w ’̄ i †_ ‡ K  x 

ª̀‡ e ¨i `v g n «v m †c ‡ j  Z v i  e v ‡ R U  †i Lv  0X A ÿ  e iv e i  Wv b w `‡ K  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  AB n q | d‡ j  bZ z b fv im v g ¨ w e › ` y 
n q  b| A v e v i x ª̀‡ e ¨ i `v g  A v iI n «v m †c ‡ j  Z v i e v ‡ R U  †i Lv  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  AF n q | d‡ j  bZ zb  fv im v g ¨ w e › ` y 
n q  c| G ‡ ÿ ‡ Î  †fv ³ v  c Ö_ ‡ g x ª̀‡ e ¨i  µq  om1 †_ ‡ K  e v w o ‡ q om2 K ‡ i G es  w ØZ x q  †ÿ ‡ Î om2  ‡ _ ‡ K  e v w o ‡ q  
om3 K ‡ i| G Lv ‡ b  a ‡ _ ‡ K b w e › ỳ‡ Z  G es  b ‡ _ ‡ K c w e › ỳ‡ Z  ‡ fv ³ v i fv im v g ¨ ’̄v bv š Í‡ ii g v a ¨‡ g `v g c Öfv e  
c w ij w ÿ Z  n q | 

cvV-6.4 
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`vg cÖfve = Avq cÖfve  + cwieZ©K cÖfve 
Price Effect = Income Effect + Substitution Effect 

w e ‡ e P¨ ỳw U  ¯̂v fv w e K  ª̀‡ e ¨i g ‡ a¨ G K w U i `v g w ’̄i †_ ‡ K  A c iw U i `v ‡ g i c w ie Z © b N U ‡ j  ỳw U  w e lq  j ÿ  K iv  hv q |  
1. `v ‡ g i c w ie Z © b Øv iv  c ÖK …Z  A v ‡ q i c w ie Z ©b A v ‡ m | G ‡ Z  ª̀‡ e ¨i Pv w n `v i c w ie Z ©b N ‡ U |  
2 . G K w U  ª̀‡ e ¨i c w ie Z ©K  w n m v ‡ e A c i ª̀‡ e ¨i e ¨e n v ‡ ii  c ÖeY Z v  e v ‡ o | 

`v g c Öfv e e ¨v L¨v  K iv i R b ¨ c Ö_ ‡ g c w ie Z ©K  c Öfv e G es  Z v ic i A v q  c Ö fv e e ¨v L¨v  K iv  c Ö‡ q v R b| G ‡ ÿ ‡ Î  w n ·  G es 
ø̄v U ¯‹ x  ỳ R b A _ © bx w Z w e ` ỳB f v ‡ e w e lq w U i e ¨v L¨v  w `‡ q ‡ Q b |  G Lv ‡ b w n ‡ · i e ¨v L¨v w U  D‡ j ø L  K iv  n ‡ j v : 

 

wn‡·i cwieZ©K cÖfve 
w n ‡ · i c w ie Z ©K  c Öfv ‡ e i Øv iv  c ÖK v k c v q  †h, `v ‡ g i A v ‡ c w ÿ K  c w ie Z ©b N U ‡ j  A v w _©K  A v ‡ q i G g b c w ie Z ©b N ‡ U  
hv ‡ Z  †fv ³ v i A e ’̄v  A v ‡ M i g Z B  _ v ‡ K | d‡ j  `v ‡ g i c w ie Z ©‡ bi A v ‡ M I c ‡ i † fv ³ v  G K B  w bi‡ c ÿ  †i Lv q  A e ’̄v b  
K ‡ i| †K e j  A e ’̄v bm ~PK  w e › ỳ i c w ie Z ©b  n q | † fv ³ v i A e ’̄v  c ~‡ e © i b ¨v q  iv Lv i R b¨ ª̀‡ e ¨i `v ‡ g i c w i e Z ©‡ bi  m v ‡ _  
A v w _©K  A v ‡ q i c w ie Z ©b K i v  n q , A v i †m B  c w ie Z ©b ÿ w Z c~iY g ~j K  c w ie Z ©bx q  A v q  w n ‡ m ‡ e w e ‡ e P¨| G B 
ÿ w Z c~iY g ~j K  c w ie Z ©bx q  A v ‡ q i Øv iv  w n ‡ · i c w ie Z ©K  c Öfv e e ¨v L¨v  K iv  n ‡ q  _ v ‡ K | 
w b‡ ¤œ ª̀‡ e ¨ i `v g n «v ‡ m i g v a¨‡ g w n ‡ · i c w ie Z ©K  c Öfv e e ¨v L ¨v  K iv  n ‡ j v : 
         y ` ªe ¨     

                A 

        

                  C 

               y2 a   

                                                                

                y1                             b            

                                                                                    IC            

          

                    0           x1        x2    B           D                 B1              x ª̀e ¨ 

                               w PÎ  6.4 .2 : w n ‡ · i c w ie Z ©K  c Öfv e  
Dc ‡ i i 6.4 .2  w P‡ Î  c Öv _ w g K  e v ‡ R U  †i Lv  AB G es  IC w b i ‡ c ÿ  †i Lv | G ‡ ÿ ‡ Î  a w e › ỳ‡ Z  †fv ³ v i c Öv _ w g K  fv im v g ¨ 
A w R ©Z  n q | G Lb ‡ fv ³ v i A v q  G es  G es y ª̀‡ e ¨ i `v g w ’̄ i †_ ‡ K  x ª̀‡ e ¨i `v g n «v m † c ‡ j  Z v i e v ‡ R U  †iLv  0X 
A ÿ  e iv e i Wv bw `‡ K  ’̄v bv š Íw i Z  n ‡ q  AB1 n q | G ‡ ÿ ‡ Î  x ª̀‡ e ¨i `v g K g v q  †fv ³ v i c ÖK … Z  A v q  †e ‡ o  hv q | G Lb 

c ÖK …Z  A v q  w ’̄i  † i‡ L hw `  † K e j g v Î  `v ‡ g i  A v ‡ c w ÿ K  c w ie Z ©K  c Öfv e  w e ‡ e Pbv  K i‡ Z  n q , Z ‡ e A v w _ ©K  A v q ‡ K  
ÿ w Z c~iY g ~j K  c w ie Z ©bx q  c Ö f v ‡ e i Øv iv  K w g ‡ q  A v b‡ Z  n ‡ e| d‡ j  AB1 G i m g v š Íiv j  K ‡ i CD † iLv  U v bv  n ‡ j v | 
CD †i Lv  w b i‡ c ÿ  †i Lv ‡ K  b w e › ỳ‡ Z  ¯ú k © K ‡ i | G ‡ ÿ ‡ Î  † fv ³ v  y ª̀‡ e ¨i  µq  K w g ‡ q  x ª̀e ¨ † e w k c w ig v Y  µq  K‡i 
G K B  Dc ‡ hv M j v f K ‡ i _ v ‡ K | a ‡ _ ‡ K b w e › ỳ‡ Z  ‡ fv ³ v i fv im v g ¨  ’̄v bv š Í‡ i i g v a ¨‡ g c w ie Z ©K  c Öfv e c ÖK v k c v q |  
 

Avq cÖfve 
Income Effect 

ª̀‡ e ¨i  `v g  w ’̄ i †_ ‡ K  A v ‡ q i c w ie Z ©‡ bi  d‡ j  fv im v g ¨ A e ’̄v i  c w ie Z ©b  n ‡ Z  c v ‡ i,  Z v  n ‡ j v  A v q  c Öfv e|  † fv ³ v i 
A v q  m e m g q  w ’̄i _ v ‡ K  bv | A v q  e v o ‡ j  †e w k Dc ‡ hv M c v Iq v i m ¤¢v e bv  _ v ‡ K  G es  wbi‡ c ÿ  g v bw P‡ Î i Dc ‡ ii  
w bi‡ c ÿ  † i Lv q  †m  †c Š Q ‡ Z  c v ‡ i| A v e v i A v q  n «v m †c ‡ j  w b‡ Pi  w b i‡ c ÿ  † i Lv q  †c Š Q v ‡ bv i  m ¤¢v e bv  _ v ‡ K | d‡ j  
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Dc ‡ hv M I K g c v Iq v i m ¤¢v e bv  _ v ‡ K | g~j Z : ỳw U  ª̀‡ e ¨i `v g w ’̄i †_ ‡ K  ‡ fv ³ v i A v ‡ q i c w ie Z ©b n ‡ j  fv im v g ¨  
w e › ỳi †h c w i e Z ©b n q  A _ ©v r  ỳw U  ª̀‡ e ¨i  ms w g kÖb µ‡ q i  D c i A v ‡ q i c w i e Z ©‡ bi  †h c Öf v e c ‡ o , Z v ‡ K  A v q  c Öfv e 
e ‡ j | w b‡ ¤œ i w P‡ Î  A v q  c Öfv e c w ij w ÿ Z  n q | 
 
       y ª̀e ¨  

                  E 

                A ICC 

                 C         c 

                                           a                  IC3 

                    b IC2 

        IC1 

                    0               x0   x1  x3  D        B         F    x ª̀e ¨  

w PÎ  6.4 . 3  : A v q  c Öfv e  
Dc ‡ i i 6.4 . 3  w P‡ Î  c Öv _ w g K e v ‡ R U  †iLv  AB G es  IC2 w bi‡ c ÿ  †i Lv i ¯ú k© w e › ỳ A byhv q x  a w e › ỳ‡ Z  †fv ³ v i  

c Öv _ w g K  fv im v g ¨ A w R ©Z  n q | G Lb ª̀e ¨Ø‡ q i `v g w ’̄i †_ ‡ K  ‡ fv ³ v i A v q  e „w × †c ‡ j  Z v i e v ‡ R U  †i Lv  Wv bw `‡ K  
’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  EF n q | Z v  IC3 w bi‡ c ÿ  † iLv i m v ‡ _  c w e › ỳ‡ Z  ¯ú k© K ‡ i| G ‡ Z  †fv ³ v  ỳ‡ U v  ª̀ e ¨B  c ~‡ e © i †P‡ q  

†e w k µq  K ‡ i | ‡ fv ³ v i  A v q  n «v m †c ‡ j  Z v i e v ‡ R U  † iLv  e v g w `‡ K  ’̄v bv š Íw iZ  n ‡ q  CD n q | Z v  IC1 w b i‡ c ÿ  †i Lv i 
m v ‡ _  b w e › ỳ‡ Z  ¯ú k© K ‡ i| G ‡ Z  †fv ³ v  ỳ‡ U v  ª̀e ¨B  c ~‡ e © i † P‡ q  K g µq  K ‡ i | a ‡ _ ‡ K b w e › ỳ‡ Z  G es  a ‡ _ ‡ K c 
w e › ỳ‡ Z  ‡ fv ³ v i fv im v g ¨ ’̄v bv š Í‡ ii g v a¨‡ g A v q  c Ö fv e c ÖK v k c v q | 
 

wn‡·i we‡kølY Abymv‡i `vg cÖfve 
ỳw U  ¯̂v fv w e K  ª̀e ¨ x I y G i  g ‡ a¨ y G i `v g w ’̄ i †_ ‡ K  x G i `v g K g ‡ j  †fv ³ v i c Ö K …Z  A v q  e v ‡ o | cÖK …Z  A v q 

†e ‡ o  hv Iq v i d‡ j  † fv ³ v  †e w k c w ig v ‡ Y  ª̀e ¨  µq  K ‡ i|  G K B  m v ‡ _  G B  e v o w Z  µq R w b Z  c Öfv e  A v q  c Ö fv e w n ‡ m ‡ e 
w e ‡ e P¨| A v e v i x G i `v g K g v i d‡ j  †m y G i c w ie ‡ Z © † e w k c w ig v ‡ Y  x µq  K ‡ i| G w U ‡ K  A v e v i c w ie Z ©K  c Öfv e  
e ‡ j  hv  c ~‡ e © w PÎ m n  w e ‡ kø lY  K iv  n ‡ q ‡ Q | G fv ‡ e A v q  c Ö f v e I c w ie Z ©K  c Ö fv ‡ e i m w ¤§ w j Z  c Öfv ‡ e i Øv iv  x ª̀‡ e ¨ i 
G i `v g  K g v i  d‡ j  †m  x ª̀ e ¨ †e w k  c w ig v ‡ Y  µq  K ‡ i , †m B  m w ¤§ w j Z  c Öfv e  n ‡ j v  `v g c Öfv e | w b‡ ¤œ x G i `v g  
n «v ‡ m i †ÿ ‡ Î  `v g c Öfv e  w P‡ Î i  m v n v ‡ h¨ Z z‡ j  aiv  n ‡ j v :  
 

         y ` ªe ¨     

                A 

        

                  C 

                 a   

                                             c                  IC2 

                                                b            

                                                                                    IC1            

          

                    0           x1        x2    B   x3     D                 B1              x ª̀e ¨ 

                               w PÎ  6.4 .4 : `v g c Ö fv e  
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Dc ‡ i i 6.4 .4  w PÎ v byhv q x , a ‡ _ ‡ K b w e › ỳ‡ Z  fv im v g ¨ c w i e Z ©b n ‡ j v  c w ie Z ©K  c Öfv e, b ‡ _ ‡ K c w e› ỳ‡ Z  fv im v g ¨  
c w ie Z ©b n ‡ j v  A v q  c Ö fv e G e s  a ‡ _ ‡ K c w e › ỳ‡ Z  fv im v g ¨  c w ie Z ©b n ‡ j v  `v g  c Ö fv e| w P Î v byhv q x , c w ie Z ©K  c Ö fv ‡ e i  
dj  x1x2, A v q  c Öfv ‡ e i dj  x2x3, A v i `v g c Öfv ‡ e i dj  x1x3| 
m yZ iv s , x1x3 =  x1x2 +  x2x3  

†q Lv ‡ b c Ög v w Y Z  n q  †h, `v g  c Öfv e =  c w ie Z ©K  c Ö fv e +  A v q  c Öfv e|  
ø̄v U ¯‹ x  c Öv q  G K B  w R w bm A v j v `v  w bi‡ c ÿ  † iLv q  † `w L‡ q ‡ Q b| ø̄v U ¯‹ x i e ¨v L¨v  A byhv q x  `v g c Öfv e e ¨v L¨v i w PÎ  

w b¤œi ƒc :  
         y ` ªe ¨     

                A IC1   

        

                  C 

                 a   

                                             c                  IC3 

                                          b            

                                                                     IC2           

          

                    0           x1        x2    B   x3     D                 B1              x ª̀e ¨ 

                               w PÎ  6.4 .5: `v g  c Öfv e  

Dc ‡ i i 6.4 .5 w P‡ Î  c Öv _ w g K  e v ‡ R U  †i Lv  AB |  G L b A b¨v b¨ A e ’̄v  A c w ie w Z ©Z  †_ ‡ K x ª̀‡ e ¨i `v g n «v m †c ‡ j  
bZ zb e v ‡ R U  † iLv  n q  AB1|  w P‡ Î  a w e › ỳ‡ Z  †fv ³ v i c Öv _ w g K  fv im v g ¨ c Öw Z w ô Z  n q | x ª̀‡ e ¨i `v g n «v m c v Iq v q  
bZ zb fv i m v g ¨ n q c w e › ỳ‡ Z | x ª̀‡ e ¨i  `v g  n «v m c v Iq v q  †fv ³ v i  c ÖK …Z  A v q ‡ K  A v w _ ©K fv ‡ e K w g ‡ q  A v b‡ j  AB1 

†i Lv i m g v š Íiv j  K ‡ i CD A v uK v  n q | G ‡ ÿ ‡ Î c w ie w Z©Z  fv im v g ¨ n q  b w e › ỳ‡ Z | w PÎ v byhv q x  †`Lv  hv q , w n ‡ · i e ¨v L¨v  
A bym v ‡ i  †fv ³ v i  c Öv _ w g K  fv im v g ¨ G es  A v w _ ©K  A v q  K w g ‡ q  A v bv i c i † h fv im v g ¨  A w R ©Z  n q  Z v  G K B  w bi‡ c ÿ  

†i Lv q  n ‡ q  _ v ‡ K | w K š ‘, ø̄v U w ¯‹ I  e ¨v L¨v  A bym v ‡ i  † fv ³ v i c Öv _ w g K  fv im v g ¨  G es  A v w _ ©K  A v q  K w g ‡ q  A v bv i c i †h  
fv im v g ¨  A w R ©Z  n q  Z v  w fbœ w f bœ w bi‡ c ÿ  †i Lv q  n ‡ q  _ v ‡ K | 
 

 mvims‡ÿc:  

`v g c Öfv ‡ e i g ‡ a¨ A v q  c Öfv e  I c w ie Z ©K  c Öfv e w bw n Z  _ v‡ K | ª̀‡ e ¨i `v g w ’̄ i †_ ‡ K  A v ‡ q i c w ie Z ©‡ bi  d‡ j  
fv im v g ¨  A e ’̄v i  c w ie Z ©b  n ‡ Z  c v ‡ i, Z v  n ‡ j v  A v q  c Öfv e | A v i  † fv ³ v i A e ’̄v  c ~‡ e ©i  b¨v q  iv Lv i  R b¨ ª̀‡ e ¨i  
`v ‡ g i c w i e Z ©‡ bi  m v ‡ _  A v w _ ©K  A v ‡ q i c w ie Z ©b  K iv  n q , A v i †m B  c w ie Z ©b ÿ w Z c ~iY g ~j K  c w ie Z ©bx q  A v q  
w n ‡ m ‡ e w e ‡ e P¨| 
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1. w bi‡ c ÿ  ‡ i Lv i  ms Á v  w `b|  

2 . w bi‡ c ÿ  † iLv i ˆ e w kó ¨m g ~n  w PÎ m n  w e ‡ kølY  K i æb |  

3 . c Öv w šÍK  w e K í Y  n v i av iY v w U  e ¨ v L¨v  K i æb|  

4 . w bi‡ c ÿ  g v bw PÎ  av iY v w U  w PÎ m n  e ¨v L¨v  K i æb |  

5. e v ‡ R U  ‡ iLv  K v ‡ K  e ‡ j ?  G K w U  K v í w bK  e v ‡ R U  m g x K iY  n ‡ Z  e v ‡ R U  †i Lv v  A s K b K i æb |  

6. e v ‡ R U  †i Lv i ’̄v bv Í̄ i w K fv ‡ e n q  Z v  e ¨v L¨v  K iæ b|  

7. ‡ fv ³ v i fv im v g ¨ w K ? w b i‡ c ÿ  †i Lv  I e v ‡ R U  †i Lv i  g v a¨‡ g  w K fv ‡ e †fv ³ v i fv im v g ¨ e ¨v L¨v  K iv  hv q ?  

8 . A v q  †fv M †i Lv  w K ? G K w U  A v q  †fv M †i Lv  A s K b K ‡ i  e yw S‡ q  w j Lyb|  

9. `v g †fv M † i Lv  w K ? `v g † fv M  †i Lv i g v a¨‡ g w e ‡ kø lY  K iv  n q ? 

10. ̀ v g c Öfv e w K ? A v q  c Ö fv e I c w ie Z ©K  c Öfv ‡ e i c v _ ©K ¨ e ¨v L ¨v  K iæ b|  

11. Ó`v g c Ö fv e =  A v q  c Ö fv e +  c w ie Z ©K  c Öfv eÓ av iY v w U  e ¨v L ¨v  K iæ b|  
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